PROSPECTO INFORMATIVO DEFINITIVO

CORPORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO DE
INFRAESTRUCTURA, S.A. (CIF])

Sociedad andnima originalmente incorporada bajo las leyes de Costa Rica, la cual 0pto por acogerse a las leyes de la Repiiblica de Panamd y continuar su
existencia al amparo de las mismas como sociedad anénima panamefia, tal v coma consta en Ja Escritura Piblica Namero 6,752 del 30 de marzo de 201 L.
otorgada ante la Notarfa Quinta del Circvito de Panamd, inscrita en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Poblice a Ficha 731744,
Documento 1950420, inscrita con fecha de 4 de abril de 2011 (de ahora en adelante denominada, el “Emisor’”). Sus oficinas principales ¢stan ubicadas en
avenida Paseo del Mar, Urbanizacién Costa del Este, Torre MMG, piso 13, oficina 13A, Ciudad de Panamd, Repiiblica de Panama,

US§$50,000,000.00
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES ROTATIVOS

Oferta Pdblica de Valores Comerciales Negociables Rotativos {en adelante fos “VCN's™) por upa suma no mayor a Cincuenta miliones de Délares
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que serdn emitidos de tiempo ¢n tiempo bajo un programa rotativo en el
cual el saldo insoluto a capital de los VCN’s emitidos y en circulacion en un solo momento no podrd exceder la suma antes indicada. En base a los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2016, el valor nominal de la presente emisién representa cero punto cincuenta y cinco {0.55) veces el
patrimonio y cero punto noventa y dos (0.92) veces el capital pagado del Emisor, y seglin estados financieres interinos al 31 de marzo de 2017, la emisidn
representa cero punto cincuenta y cuatre ¢0.54) veces el patrimonio y cero punte novenla y dos (0.92) veces el capital pagado del Emisor.

Los ¥YCN’s serdn emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de mil délares (LU851.000.00) o sus muiltiplos, Los
VCN's serdn ofrecidos inicialmente a un precic a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podrin ser objeto de deducciones o
descuentos asf como de prima o sobreprecio, segdn lo determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condicianes del mercado. A opcidn del
Emisor, los VCN's podrdn ser emitidos en una o mas series, con plazos de pago de capital de hasta trescientos sesenta (360) dfas contados a partir de la
respectiva Fecha de Emisién de cada sede.

Los VCN's de cada serie devengarin intereses a partir de su Fecha de Emisidn hasta su Fecha de Vencimiento. La tasa de interds serd fjada por el Emisor antes
de: efectuarse la oferta de venta de cada serie v Ja misma podrd ser fija o variable. La tasa variable scrd 1a que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por et Emisor, a aquella tasa que bancos de primera linca requieran entre si para depésitos en Délares, a tres (3) meses de plazo, en el mercado
interbancario de Londres (London Interbank Market). La tasa variable de los VON's de cada serie se revisard v fijard tees (3) Dias Habiles antes del Periodn de
Interds por eropezar. Para cada una de las series de VON's que se trate, ef Emisor determinard la periodicidad del pago de intereses, la cual podrd ser mensual,
bimensual, trimestral, o sermestralmente. £l pago de intereses se hard ef tltime dfa de cada Periodo de Interés (cade uno, un “Dia de Pago de Interds™), ¥ &n caso
de no ser este un Dia Hbil, entonces el pagp sc haré el primer Dia Habil siguiente, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento. La hase para el cilculo de
intereses serd dias calendarios/360. .

Para cadn una de las series, el valor nominal de cada YCN se pagard mediante un solo page a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento, B} Emisor
comunicard mediante suplemente al Prospecto Informativo & la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panami y a la Bolsa de
Valores de Panamd, S.A., la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisién, el Monto, la Fecha de Vencimiente, la Tasa de Interés, la
Periodicidad de Inlereses y los Dias de Pago de Intereses, con al menos tres (3) Dias Hibiles antes de la Fecha de Oferta de Ia respectiva Serie.
Adicionalmente, ¢f Emisor notificard a Latin Clear las tasas de intereses aplicables. Los VCN's no podran ser redimidos anticipadamente por el Emisor. El
Emisor padrd causar que una o més de sus afiliadas otorgue(n) fianza(s) para garantizar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de tos VCNs.

Precio Inicial de la Oferta: 100%*

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADOC DE
VALORES, ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA
INVERSION EN TALES VALORES N REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL
NEGOCIO PEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS
SOLICITUDES DE REGISTRO. AS{ COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR
PARA EL REGISTRO DE SU EMISION.

EL LISTADO Y LA NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, 5.4,
ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.
Fecha de Oferta Inicial: 27 de diciembre de 2017

Nimerc y Fecha de Resolucidn: Resolucidn No. SMV=690-17 del 20 de diciembre de 2017
Fecha de Impresion: 20 de diciembre de 2017
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22. Deposito de los VCN’s

A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 202 del Texto Unico del Decreto Ley | de 1999, el
Emisor ha establecido el depésito previo de los VCN’s con Central Latinoamericana de Valores S.A.
{“Latin Clear™), sociedad organizada y existente de acuerdo a las leyes de Panamd, la cual cuenta con
licencia otorgada por la Superintendencia de Mercado de Valores para actuar como central de valores.
El depésito se ha hecho mediante la consignacidn e inmovilizacién de uno o mds VCN’s Globales ante
Latin Clear.

23. Régimen de Tenencia Indirecta

El derecho de propiedad de las personas que inviertan en los VCN's que estén representados de forma
global e inmovilizada bajo consignacion ante Latin Clear, estara sujeto al “Régimen de Tenencia
Indirecta”, regulado en el capitulo Tercero del Titulo X del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999,
“por el cual se crea la Comisién Nacional de Valores”, actualmente Superintendencia de Mercado de
Valores, “y se regula el Mercado de Valores en la Repiblica de Panama”.

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta, el inversionista tendrd el cardcier de “Tenedor Indirecto” en
relacidn con aquellos VCN's representados de forma global y consignados en Latin Clear, que hayan
sido comprados a su favor a través de una casa de valores o un intermediario, y como tal, adquirird
derechos bursétiles sobre los VCN’s de conformidad con lo dispuesto en el Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 1999. El término “Tenedor” significa todo tenedor de los VCN’s, ya sea Tenedor Registrado
o Tenedor Indirecto.

Tal como se explicé en la seccion anterior, ¢l Emisor ha contratado a Latin Clear para actuar como
central de valores en relacién con los VCN’s. Por lo tanto, Latin Clear seri el Tenedor Registrado de
los VCN’s globales y considerado por el Agente de Pago y el Emisor, como el tinico propietario de los
VCN’s globales, mientras que los inversionistas serdn considerados Tenedores Indirectos y como tal
adquirirdn derechos bursdtiles sobre los VCN’s, de conformidad con lo dispuesto en el Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 1999. El inversionista, en su condicién de Tenedor Indirecto de los VCN’s podré
ejercer sus derechos bursatiles de acuerdo a la ley, los reglamentos y procedimientos de Latin Clear.

Latin Clear ha informado al Emisor que tomar4 cualquier accién permitida a un Tenedor Indirecto de
los VCN’s dnicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mds Participantes a favor de cuya cuenta se
hayan acreditado derechos bursétiles con respecto de los VCN’s y tnicamente en relacién con la
porcién del total del capital de VCN’s sobre la cuat dicho Participante o Participantes hayan dado
instrucciones.

El inversionista que solicite que tos VCN’s que adquiera sean emitidos de forma fisica y a su nombre,
no estara sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta.

24, Transferencia de Derechos Bursatiles y de VCN’s Emitidos Fisicamente

Las transferencias de los derechos bursdtiles reconocidos a los inversionistas que ostenten la condicidn
de Tenedores Indirectos sobre los VCN’s desmaterializados, depositados y custodiados en Latin Clear
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